地 直 ; 市 国 于 人 州 市 未来 大 道 69 号 
二 妨 ; 450005 

电话 : 0066- (0) 371-65611277 
性 页 : 0085- (0D) 371-65612213 
网 让 :www ze cn 





目录 


Wn 
的 陡 料 connsnasnmi 
py kt 
ch Ke Re 
| Cr :PT 
= Lh 
(二 ) 我 国 自 糖 的 生产 流通 与 清 费 .ee 
1. 生 产 情况 
2. 进 出 口 情况 
a 
ne 
(三 ) 世界 白糖 的 生产 流通 与 消费 .0 
《西光 形 陛 白 精 全 阁 的 主要 因素 ssaaaoasawaassraaasaahiannyiea 
1. 影 响 国际 食糖 价格 的 主要 因素 .pp 
2; 影 响 国 内 究 粮 析 格 的 主要 因 寻 0am 
二 、 和 白糖 期 货 风 险 控制 制度 
(一 ) 期 货 交 易 保证 金 的 阶梯 收取 


sajJnjnjjo6ns agyM 


”小 对 闹 四 成 湛 广 中 


Sg 
pe 
< 


1 
民 
MY 
Pe 

~ Li: 


rr 
J nm nau 


NS SSES 


Nb PP 
Da wa wo 








至 
志 
a 
有 
i 


白 
糖 
期 
货 
号 
和 
材 
料 








(二 ) 限 仓 制度 … 


2. 交 个 流程 要 点 说 明 .… 
3. 注 意 事项 … 


(二 ) 主 寺 入 刘 必 呈 量 攻 名 i 


3. 注 意 事项 … 


(三 ) 仓 单 注销 、 or a 
( 四 ) 期 货 转 现货 流 程 及 要 点 说 阴 … 


、 白 糖 期 货 交割 及 有 关 事 项 .… ES 
【 王 冰 交 机 沈 程 及 要 问 册 用 snowraseauareasaaeaotiaaaaiaaasnasa 


yy 
wd 


28 
28 


0 


si 
dl 


31 
3 


we 


34 


.34 


38 


.36 


36 
38 
38 





、 和 白糖 现 货 基 本 知识 
(一 ) 食糖 概述 


eeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeoeeseeeeeeeeeeeoeoeoeooeoeoeoooeoeoeoeoeoeoeoeeoeoeoeeoeeeoee。es。 


1. 生产 食糖 的 原料 站 4 


2. 食糖 的 种 类 
3. 食糖 生产 
4. 制 糖 生产 期 
5. 白 砂糖 保存 
(二 ) 我 国 白糖 的 生产 流通 
1. 生产 情况 
2. 进出 口 情况 
3. 消费 情况 
4. 食糖 储备 
(三 ) 世界 白糖 的 生产 流通 
(四 ) 影响 白糖 价格 的 主要 











1. 影响 国际 食糖 价格 的 主要 
2. 影响 国内 食糖 价格 的 主要 


二 、 白 糖 期 货 风险 控制 制度 


ooooooooooooooooooooooooooooo 上 oesooooee 


ooooooooooooooooooooooo 上 soooooeeooeoosooooooooo 上 sooooooooeoooeoosoooeee 
oooeooooooeoooeooeooooesoooooooooeooooooeooeooooeoooooooooooooooooososossoooeooeoooooooooooo 上 oe. 


oooooooooooooooeoseosoooooooooooooooooooooooooooooeoosoososoososoosoeoosoeoososoosooooooeooosooosoee 


与 消费 


因素 
因素 





ooooooooooooooooosooseooooooooooooeoeoooooooooooooooee 





oooooooooooeoooooooooooooooooooo 上 ooooooooeoooeee 


oooooooooooooooooooo 上 eosooosesooeooosoooooooooeooeoeooooooooeoooeoosooooooeee 


ooooooooooooooooooosoooosssss 上 oooooeosooeoosooosooooooooeoeooooooooeoooeooooooooeee 





(一 ) 期 货 交 易 保 证 金 的 阶梯 收取 
(二 ) 限 仓 制度 


eeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeseeeseeeeeeeeeee。 


三 、 白 糖 期 货 交 割 及 有 关 事项 和 pp 28 
《9 








交割 流程 及 要 点 说 明 A 瑟 三 届 遇 遇 遇 感 轴 呈 二 28 
1 交割 流程 28 
2， 交 个 流程 要 点 说 上 明 站 pe 30 
3. 注意 事项 站 pe 31 
(二 ) 仓 单 入 库 及 注册 流程 Os 31 
1. 入 库 及 仓 单 注册 流程 图 .pp 31 
2. 仓 单 注册 流程 要 点 说 昌 pt 33 
3. 注意 事项 站 pe 34 
(三 ) 仓 单 注销 、 提货 流程 及 要 点 说 明 oo 34 
1. 仓 单 注 销 及 提货 流程 pe 34 
2. 仓 单 注 销 及 提货 流程 要 点 说 昌 pe 35 
(四 ) 期 货 转 现货 流程 及 要 点 说 明 .ppp 36 
1， 期货 转 现货 流程 .pe 36 
2， 期 货 转 现货 流程 说 明 . 和 pe 38 
3. 期 转 现 的 好 处 oo 38 

办 白糖 期 货 宣传 材料 = 





郑州 商品 交易 所 白糖 期 货 合 约 














郑州 商品 交易 所 白糖 交割 质量 规定 : 


基准 交割 品 : 

符合 《中 华人 民 共 和 国 国 家 标准 白 砂 糖 》(GB317 一 2006) (以 下 简称 《白糖 国标 》) 规定 的 
一 级 白糖 。 

替代 品 及 升 贴 水 : 

(1) 符合 《白糖 国标 》 的 一 级 和 二 级 〈 色 值 小 于 等 于 170IU) 的 进口 白糖 〈 含 进口 原 糖 加 
工 而 成 的 白糖 ) 可 以 交割 ; 

(2) 色 值 小 于 等 于 170IU， 其 他 指标 符合 《白糖 国标 》 的 二 级 白糖 ， 可 以 在 本 制 糖 年 度 〈 每 
年 的 10 月 1 日 至 次 年 的 9 月 30 日 ) 的 9 月 和 该 制 糖 年 度 结 束 后 的 当年 11 月 合约 替代 交割 ， 
贴 水 标准 为 50 元 / 吨 。 
自然 变异 处 理 : 

因 自 然 变 异 导致 白糖 色 值 变化 在 规定 范围 内 的 ， 仍 可 正常 出 库 ， 货 主 不 能 拒绝 接 货 。 
一 级 白糖 的 色 值 小 于 等 于 190IU 的 ， 由 货主 承担 ; 大 于 190IU 小 于 等 于 240IU 的 ， 色 值 每 增 
加 10IU 《不足 10IU 按 10IU 计 )， 交 割 仓库 给 提货 方 每 吨 10 元 的 补偿 。 白 糖色 值 大 于 240IU 
时 ， 交 制 仓库 承担 赔偿 责任 。 



































Gb317 一 2006《 白 砂糖 》 各 项 理化 指标 








蔗糖 分 (% ) 
还 原 糖分 (% ) 
电导 灰分 (% ) 
干燥 失重 (% ) 
色 值 /IU < 

混浊 度 /MAU < 

不 溶 于 水 杂质 (mg/kg) < 












































白糖 期 货 指定 质 检 机 构 
广州 甘蔗 糖 业 研 究 所 ( 国家 020 一 020 一 广州 市 赤 岗 
糖 业 质量 监督 检验 中 心 ) 84168056 | 84179675 ne 510316 
广西 产品 质量 监督 检验 院 ( 0771 一 0771 一 
国家 食糖 产品 质量 监督 检验 | 。 程 晓 冲 。 | 5869795 | 5842517 gy 530022 
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第 一 部 分 “白糖 现货 基本 知识 


一 、 食 糖 概述 

食糖 是 天 然 甜 味 剂 ， 是 人 们 日 常生 活 的 必需 品 ;， 同时 也 是 饮料 、 糖 果 、 糕 点 等 含 糖 食品 
和 制药 工业 中 不 可 或 缺 的 原料 。 食糖 作 为 一 种 甜 味 食料 ， 是 人 体 所 必须 的 三 大 养分 ( 糖 、 蛋 
白质 、 脂 肪 ) 之 一 ， 食 用 后 能 供给 人 体 较 高 的 热量 (一 公斤 食糖 可 产生 3900 大 卡 的 热量 )。 

1、 生 产 食糖 的 原料 

生产 食糖 的 原料 主要 是 甘 厦 ,其 次 还 有 甜菜 。 尺 管 原料 不 同 , 但 甘蔗 糖 和 甜菜 糖 在 品质 
上 没有 什么 差别 ， 国 家 标准 对 两 者 同样 适用 。 

甘蔗 是 适宜 种 植 在 热带 和 亚热带 的 作物 , 其 整个 生长 发 育 过程 需 要 较 高 的 温度 和 充沛 的 
雨量 ,一般 要 求全 年 大 于 10C 的 活动 积温 为 5500C-6500C， 年 日 照 时 数 1400 小 时 以 上 ， 
年 降雨 量 1200 毫米 以 上 。 地 球 上 热带 和 亚热带 地 区 的 许多 国家 都 种 植 甘蔗 ， 主 要 分 布 在 南 
美 、 加 勒 比 海 、 大 洋 洲 、 非 洲 的 大 多 数 发 展 中 国家 和 少数 发 达 地 区 。 
甜菜 生长 于 温带 地 区 。 主 要 分 布 在 欧洲 和 北美 的 发 达 国 家 , 如 欧盟 、 美 国 北部 和 加 拿 大 ， 
少量 在 亚洲 地 区 ， 如 日 本 、 俄 罗斯 和 我 国 北部 等 。 

一 些 国家 如 中 国 、 美 国 、 上 日本、 埃及、 西班牙、 阿根廷 和 巴基斯坦 既 生 产 甘 芒 糖 又 生产 
甜菜 糖 。 我 国 是 世界 上 用 甘蔗 制 糖 最 早 的 国家 之 一 ， 已 有 2000 多 年 的 历史 ， 而 用 甜菜 制 糖 
的 历史 只 有 几 十 年 。 

从 全 球 看 ， 利 用 甘蔗 生产 食糖 的 数量 远大 于 甜菜 ， 两 者 的 比例 大 致 为 7: 3。 

2、 食 糖 的 种 类 

根据 加 工 环 节 、 加 工 工艺 、 深 加 工程 度 、 专 用 性 等 不 同 ， 食 糖 可 以 分 为 原 糖 、 白 砂糖 、 
绵 白糖 、 冰 糖 、 方 糖 、 红 糖 等 。 白 砂糖 、 绵 白糖 俗称 白糖 。 食 品 、 饮 料 工 业 和 民用 消费 量 最 
大 的 为 白 砂糖 ,我国 生产 的 一 级 及 以 上 等 级 的 白 砂 糖 占 我 国 食糖 生产 总 量 的 90% 以 上 (图 一 )。 
根据 制 糖 工艺 的 不 同 ， 白 砂糖 可 分 为 硫化 糖 和 碳化 糖 。 碳 化 糖 保质 期 较 长 ， 质 量 较 好 ， 生 产 
成 本 和 市 场 价格 相对 较 高 。 目 前 我 国 绝 大 部 分 糖 厂 生产 的 是 硫化 糖 。 

图 一 : 我 国 食糖 品种 的 构成 
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注 : 近 几 年 食糖 品种 结构 基本 保持 稳定 


3、 食 糖 生 产 

工厂 利用 甘 芒 榨 取 糖 汁 ， 经 过 沸腾 浓缩 ， 中 心 分 离 形 成 糖 结晶 ， 这 种 结晶 称 为 原 糖 ， 呈 
浅 棕色 。 甘 蔗 制 糖 有 两 种 方法 ;一 种 是 用 亚 硫 酸 法 或 者 碳酸 法 直接 生产 白糖 一步 法 )， 另 
一 种 是 先 用 石灰 法 制造 原 糖 ， 然 后 在 精炼 三 再 回 溶 、 提 净 , 再 次 结晶 成 为 精炼 糖 (二 步 法 )。 
欧美 等 发 达 国 家 制 糖 一 般 采 用 二 步 法 ， 我 国 糖 厂 全 部 采用 一 步 法 。 

甜菜 制 糖 一 般 采 用 渗 出 法 提 糖 或 用 碳酸 法 澄清 直接 生产 白糖 ， 不 生产 原 糖 。 

4、 制 糖 生产 期 

由 于 所 处 纬度 和 气候 不 同 ， 世 界 主 要 食糖 输出 国 〈 地 区 ) 的 制 糖 生产 期 〈 糖 料 收 获 期 ) 









































不 同 。 世 界 食 糖 榨 季 开始 与 结束 时 间 见 表 一 。 习 惯 上 ， 世 界 食糖 生产 销售 年 度 期 从 9 月 至 翌 
年 8 月 计算 。 








表 一 : 世界 主要 食糖 生产 国 ( 地 区 ) 榨 季 起 止 时 间 


eH。 | 。 和 二 为 5 月 于 12 月， 东部 为 9 月 可 年 4 月 。 | 5 月初 加 生 4 月 末 | 
| nsaeo 有 | 10 月 Wa 年末 | 
| | 


| 至 西 哥 | 11 月 至 翌年 7 月 11 月 初 至 翌年 10 月 未 
8 月 至 翌年 1 月 9 月 初 至 翌年 8 月 末 


我 国 食糖 的 生产 销售 年 度 从 每 年 的 10 月 到 翌年 的 9 月 ， 开 榨 时 间 由 北向 南 各 不 相同 。 
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一 般 讲 ， 我 国 制 糖 生产 期 从 11 月 至 翌年 4 月 。 甜 菜 糖 榨 季 从 每 年 的 9 月 底 或 10 月 初 开 榨 ， 
到 次 年 的 2 月 结束 。 甘 蔗糖 厂 中 江西 、 湖 南 省 10 月 底 或 11 月 初 开 榨 ， 广西 、 广东 、 海 南 等 
省 区 11 月 中 名 或 12 月 初 开 榨 ， 云 南 省 12 月 底 或 次 年 1 月 初 开 榨 ， 到 次 年 的 4 月 一 6 月 结 
束 。 

5、 白 砂糖 保存 
白 砂 糖 存放 时 间 受 气候 条 件 、 加 工 质 量 、 保 管 条 件 等 多 种 因素 影响 。 加 工 质量 好 、 气 候 
条 件 好 、 保 管 条 件 好 的 情况 下 ， 白 糖 可 存放 2-3 年 ; 而 在 加 工 质量 差 、 气 候 条 件 差 、 保 管 条 
件 差 的 情况 下 ， 只 能 保存 半年 左右 。 

目前 ,我 国 白 砂 糖 的 出 厂 质量 大 都 能 达到 国标 《GB317-2006) 一 级 标准 ， 但 是 ， 受 加 工 
工艺 的 影响 , 在 相同 的 储存 条 件 下 不 同 工 三 生产 的 一 级 白 砂糖 保质 期 差别 较 大 。 白 砂糖 保管 
不 善 或 保存 时 间 过 长 容易 出 现 如 下 问题 : 一 是 受潮 、 溶 化 、 流 浆 、 结 块 ; 二 是 色 值 变化 ， 颜 
色 变 黄 ; 三 是 污染 ， 理 化 指标 及 卫生 指标 超标 。 

二 、 我 国 白糖 的 生产 流通 与 消费 

我 国 是 重要 的 食糖 生产 国 和 消费 国 ， 食糖 产 销量 仅 次 于 巴西 、 印 度 、 欧 盟 ， 居 世界 第 四 
位 。 近 年 来 我 国 食 糖 产量 和 消费 量 都 超过 1000 万 吨 ， 产 销 基 本 平衡 ， 略 有 缺口 ， 缺 口 主要 
靠 进口 糖 和 国 储 糖 来 弥补 。 

1、 生 产 情 况 

我 国 食糖 生产 具有 非常 强 的 周期 性 。 导 致 食糖 生产 这 种 周期 性 的 主要 原因 在 于 : 一 是 糖 
料 种 植 具 有 自然 的 周期 性 生长 规律 。 如 甘蔗 种 植 一 次 ， 宿 根 可 以 生长 3 年 ; 二 是 周期 性 出 现 
的 自然 灾害 也 导致 糖 料 生产 的 强 周期 性 ; 三 是 糖 料 大 幅度 减产 或 增产 , 导致 价格 的 大 幅 涨 跌 ， 
从 而 影响 第 二 年 的 播种 面积 。 

近 十 年 来 , 食糖 生产 大 致 上 以 5 一 6 年 为 一 个 生产 周期 , 基本 上 是 2 一 3 年 连续 增产 , 接 
下 来 的 2 一 3 年 连续 减产 。2007/08 榨 季 食糖 产量 创 历史 新 高 ， 达 到 1484.02 万 吨 ， 同比 增 加 
23.7% (图 二 )， 其 中 甘 茂 糖 产量 1367.91 万 吨 ， 同 比 增加 27.30%， 甜 菜 糖 产 量 为 116.11 万 
吨 ， 同 比 减 少 7.03%， 随 后 ， 食 糖 连年 减产 。 

















































































































图 二 :2000/0o1-2011/12 榨 季 全 国 食糖 产量 变化 情况 
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资料 来 源 : 中 国 桩 业 协 会 注 : 11/12 榨 季 截 止 至 12 年 4 月 底 统 计 








我 国 18 个 省 区 产 糖 ， 南 方 是 甘 莽 糖 ， 北 方 为 甜菜 糖 。 白 砂糖 产地 主要 集中 在 广西 、 云 
南 、 广 东 、 海 南 、 黑 龙 江 、 新 疆 、 内 蒙古 等 省 和 自治 区 ， 其 中 ， 全 国产 糖 量 的 95.5% 集 中 于 
广西 、 云 南 、 广 东 、 海 南 、 新 疆 五 个 优势 省 区 “图 三 )。 


图 三 : 我 国 主要 产 糖 省 份 2010/11 年 度 食糖 产量 所 占 比例 











近年 来 食糖 生产 在 产业 发 展 优 势 地 区 集中 度 越 来 越 明显 , 广西 产 糖 量 保持 良好 的 增长 势 
头 ，10 年 产量 增加 两 倍 ， 产 量 占 全 国 的 比例 由 原来 的 34% 增 加 到 目前 的 63%; 新 疆 甜 菜 糖 
产量 07/08 榨 季 略 有 减少 , 产量 仍 占 甜菜 糖 总 产量 的 52%, 成 为 全 国 主要 的 甜菜 糖 产 区 ( 表 
二 ， 表 三 )。 

















表 二 : 2004/05-2011/12 榨 季 全 国 食粮 产量 统计 表 


四 
如 
人 
四 
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| 四 中 





资料 来 源 : 中 国 糖 业 协 会 注 : 11/12 榨 季 为 截止 12 年 4 月 底数 据 


表 三 : 2004705-2011712 榨 季 全 国 糖 料 播种 面积 统计 表 


| 广西 “|10z6.o0 | s60.00 | 1180.00 | 1388.00 | 1574.00 | 1480.00 | 1520.00 | 1560.00 
| 430.00 | 363.00 | 424.00 | 470.00 | 451.00 | 457.80 | 438.19 | 
| 203.00 | 198.00 | 220.00 | 210.00 | 209.00 | 190.00 


so.00 | 183.00 | 195.00 | 182.00 | 184 90 | 182.67 | 


其 中 : 惠 江 
| 海南 | 105o| e000| 85.00| 120.00 | 128.00 | 105.00 | s5.00 
福建 | 1120| 1090| 14| 1155 


7.60 


Er 


| 内蒙 二 | 3650| so mo| eso| e000| 4000| s250 
| 其 地 | 23o| a0| 1826| 24o| 2z4o| 3000| 27.00| 








资料 来 源 : 中 国 糖 业 协 会 


目前 ， 全 国共 有 制 糖 生 产 企 业 ( 集 团 ) 139 家 ， 开 工 糖 厂 296 家 ， 其 中 ， 甜 菜 糖 生产 企 
业 (集团 ) 24 家 ， 糖 厂 45 家 ; 甘 芒 糖 生产 企业 〈 集 团 ) 115 家 ， 糖 厂 251 家 ; 炼 糖 企 业 9 
家 。 近 年 来 ， 制 糖 企业 集团 总 数 有 所 减少 ， 糖 三 有 所 增加 ， 但 总 体 变化 不 大 。 

2、 进 出 口 情况 

(1) 我 国 食糖 进口 政策 

食糖 生产 和 世界 市 场 的 特殊 性 决定 了 各 国政 府 对 食糖 贸易 的 高 度 保护 , 为 保护 并 维持 本 





国 国 内 
设置 了 


加 入 WTO 后 ， 我 














一 整套 保护 政策 ， 





食糖 市 场 供求 总 量 平 衡 和 国内 食糖 价格 稳定 ， 


国 对 食糖 i 

















无 论 是 发 达 国 家 还 是 发 展 中 国家 ， 均 


把 本 国 市 场 和 世界 市 场 相 对 隔离 开 来 。 

















口 实行 关税 配额 管理 。1999 年 发 放 160 万 吨 ， 以 





后 5 年 内 


每 年 增加 5%, 2004 年 配额 增长 到 194.5 万 吨 , 此 后 这 一 数额 延续 到 2007 年 .1999 年 至 2003 


年 配额 


非 国有 企业 也 可 以 ; 




















内 ; 


口 原 糖 关税 为 20%， 白 糖 为 30% ， 配 额外 ; 
口 关税 统一 降低 为 15%, 配 额外 进口 


























图 


平均 关税 水 平 。 


根据 2003 年 颁布 的 《农产品 i 
关税 配额 申请 和 分 配 细 则 。 目前 , 我 
， 国 营 配 额 占 70% 比 例 ， 私 营 配 额 占 30%。 进 


年 的 食糖 


营 配额 

















加 











年 12 月 31 日 有 效 。 
(2) 我 国 食糖 进出 口 情况 


我 国 以 前 食糖 长 期 处 于 供不应求 的 状态 , 一 直 靠 进口 来 弥补 缺口 ,是 世界 食糖 进口 大 国 。 
为 稳定 供应 ， 我 国 与 古巴 签订 有 长 期 进口 原 糖 协 议 ， 每 年 从 古巴 进口 原 糖 40 万 吨 。 进 口 原 
糖 大 都 直接 转 入 国家 储备 。 我 国 食糖 进口 主要 来 自 : 印度、 古巴 、 泰国、 韩国 等 国 ， 出 口 目 
的 地 主要 是 : 香港 、 蒙 古 、 日 本 等 国家 和 地 区 。( 图 四 ) 

图 四 : 2000 年 以 来 我 国 食糖 进出 口 量 
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口 关 税 配额 管理 暂行 办 法 》 商务 部 每 年 9 月 


口 关税 为 76% 。2004 年 配额 内 进 
关税 降低 到 50% , 并 同时 打破 国家 对 食糖 进 
。 目 前 我 国 关税 水 平 远 远 低 于 世贸 组 织 135 个 成 员 国 (地区) 97% 的 


口 的 垄断 ， 














底 出 台 第 二 





国 食糖 进口 关税 配额 分 为 国营 配额 和 非 国 
口 关 税 配额 证 自 每 年 1 月 














1 日 起 至 当 












































2000 2001 
资料 来 源 : 中 国 海关 


(3) 进口 糖 的 流通 


我 
巴 糖 )， 


经 精炼 三 加 工 成 成 品 糖 后 
即 获得 ; 
内 市 场 自 由 
入 国内 市 场 自由 流 
口 和 销售 。 从 近 十 名 


原则 进 
但 除 古 





格 和 国际 市 场 价格 的 影响 较 大 ， 











| 
这 部 分 直接 进入 









































2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 





国家 储备 库 形 成 “ 























入 国内 市 场 自由 流通 ， 进 





























口 配额 的 食糖 力 


流通 ; 









































巴 糖 外 ， 真 正 ; 





口才 会 发 生 〈 图 五 )。 


男 外 , 我国 一 般 贸 易 进 











0 工 企 业 在 国际 食糖 市 场 ; 





























只 有 当 





口 糖 主 要 以 原 糖 为 主 ， 进 口 原 糖 中 一 部 分 为 政府 间 贸 易 〈 即 每 年 40 多 万 吨 的 古 
国 储 糖 ” 国 储 糖 中 的 原 糖 以 竞 卖 形式 投放 市 场 ， 
口 原 糖 的 男 一 部 分 为 一 般 贸 易 进 口 糖 ， 
口 原 糖 , 经 过 精炼 糖 广 加 工 成 成 品 糖 进 入 
口 糖 中 还 有 一 部 分 成 品 糖 ， 这 部 分 成 品 糖 直 接 进 
通 。 配 额外 进口 糖 的 关税 税率 为 50%， 属 自由 贸易 ， 企 业 完全 按照 市 场 化 
FE 的 情况 来 看 ， 我 国 尽管 每 年 发 放 了 100 多 万 吨 的 食糖 进口 配额 ， 
口 的 食糖 并 不 多 ， 配额 没有 被 完全 使 月 




















昌 ， 这 说 明 进口 糖 受 国 内 市 场 价 


国内 价格 高 出 国际 价格 , 并 有 合理 利润 时 一 般 贸 易 进 








-| 





图 五 : 郑 商 所 白糖 期 货 、!CE11 号 原 糖 期 货 及 国内 白糖 现货 价格 对 比 图 









a 一 7CFE 白 糖 近 交割 月 结算 价 
OD Lo a 一 一 南宁 现货 价 
-一 一 ICE 11# 原 糖 近 交 天 月 收盘 价 






下 


资料 来 源 : 郑州 商品 交易 所 ; ICE 网 站 


3、 消 费 情况 

我 国 是 世界 第 四 大 食糖 消费 国 ，2003 年 以 前 ， 我 国 食糖 年 消费 量 约 800 万 吨 左右 ， 约 
占 世 界 食糖 消费 量 的 6% 。 近 年 来 ， 我 国 食糖 年 消费 量 达到 了 1000 万 吨 以 上 ， 年 人 均 食糖 
消费 量 (包括 各 种 加 工 食品 用 糖 ) 达到 9.6 公斤 ， 食 糖 消 费 进 入 新 一 轮 增长 期 。 随 着 人 民生 
活水 平 的 迅速 提高 ， 我 国 的 食糖 消费 市 场 还 有 着 极 大 的 拓展 空间 (图 六 )。 


六 : 近 十 年 来 我 国 食糖 消费 变化 趋势 图 
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资料 来 源 : 布 瑞 克 


我 国 食品 工业 、 饮 料 业 、 饮 食 业 等 用 糖 行 业 的 快速 发 展 ， 推 动 了 我 国 食糖 工业 消费 的 稳 
步 上 升 。 食糖 消费 结构 发 生 了 变化 ,食品 业 发 展 在 十 五 期 间 平 均 增幅 19.8% ， 这 种 速度 将 有 
效 促进 食糖 消费 的 增长 。 糖 果 、 糕 点 、 俊 涉 、 果 汁 及 果汁 饮料 。 

4、 食 糖 储备 

我 国 储备 糖 制度 建立 于 1991 年 ， 制 度 规定 ， 国 家 储备 糖 ( 系 指 中 央 储 备 ) 总 规模 160 
万 吨 ， 国 家 储备 糖 的 主要 来 源 是 通过 国内 收 储 和 中 古 政 府 间 贸易 从 古巴 进口 的 原 糖 。 


表 四 : 近年 来 我 国 食糖 储备 变动 情况 表 















































年 ” 度 收 储 产 量 
2003/04 -53.25 1002.30 
2004/05 -40.92 917.40 
2005/06 -114.3 881.50 
2006/07 0.12 1199.41 
2007/08 80 1484.02 
2008/09 80 1243.12 
2009/10 -170.52 1073.83 
2010/11 -188.32 1045.42 
2011/12 50 1145.33 
目前 国家 储备 糖 的 政策 目标 主要 有 三 个 : 一 是 以 合理 的 价格 保障 食糖 的 有 效 供给 ; 二 是 
































保护 我 国 食糖 企业 和 蕊 农 的 利益 , 确保 整个 食糖 产业 的 可 持续 发 展 ; 三 是 平抑 市 场 价格 ， 保 
通过 近年 来 国 储 糖 政策 的 出 台 和 实施 ,对 于 我 国 整个 食糖 产业 的 稳定 和 发 展 都 





持 市 场 稳定 。 





发 挥 了 非常 重要 的 作用 。 
国 储 糖 的 运作 是 一 种 反 周 期 的 操作 , 与 我 国 食糖 生产 的 周期 形成 一 种 有 效 的 对 冲 , 进而 
达到 了 稳定 市 场 、 平 衡 产销 的 宏观 调控 绩效 (图 七 )。 


图 七 ，2003 年 以 来 国 储 糖 收 储 增 减 变化 图 
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注 : 11/12 榨 季 为 截止 12 年 4 月 底数 据 


三 、 世 界 白 糖 的 生产 流通 与 消费 


甘 妨 糖 生产 主要 是 治 着 地 球 南 、 北 回 











亚洲 、 非 洲 等 热带 、 亚 热带 国家 ， 生 产 机 
泰国 、 古 巴 等 。 甜 菜 糖 生产 主要 分 布 在 北 温带 的 欧洲 、 北 美洲 和 小 部 分 亚洲 及 南美 洲 地 区 。 


中 国 、 美 国 、 埃 及 、 阿 根 廷 和 巴基斯坦 是 少数 几 个 既 产 甘 厌 糖 又 产 甜 菜 糖 的 国家 。 从 发 展 趋 























归 线 区 域 , 分 布 在 南美 洲 、 加 勒 比 海地 区 、 大 洋 洲 、 
日 对 集中 ， 且 多 数 是 第 三 世界 国家 ， 如 巴西 、 印 度 、 












































势 看 , 今后 甘蔗 种 植 面 积 和 产 糖 量 还 会 不 断 增 加 ， 而 甜菜 的 种 植 面 积 和 产 糖 量 将 很 难 有 明显 


的 增加 ， 尤 其 是 从 欧盟 削减 其 糖 业 补贴 后 ， 加 快 了 甜菜 糖 份额 不 断 减 少 的 趋势 。 



































主要 产 糖 国 中 ， 巴 西 的 产量 居 世 界 第 一 位 。 巴 西 气候 适宜 种 植 甘蔗 ， 茂 区 主要 集中 在 中 


南部 和 东北 前 
































两 个 地 区 ,是 世界 上 唯一 每 年 有 两 次 甘蔗 收获 和 加 工期 的 国家 。 巴 西 的 甘 琳 除 























了 用 于 生产 糖 外 ， 还 将 超过 一 半 的 甘 大 月 


于 生产 酒精 ， 酒 精 产 量 占 世 界 总 产量 的 40% 以 上 ， 








大 部 分 供 国内 使 用 ， 





小 部 分 出 口 ， 近年 来 ， 由 于 巴西 汽车 工业 的 飞速 发 展 ， 巴 西 已 经 从 逐渐 





演变 成 生物 酒精 的 净 进 口 国 。 





印度 是 世界 第 


二 大 产 糖 国 , 第 一 大 食糖 消费 国 , 印度 的 产 糖 量 过 去 也 曾 长 时 间 位 居 世 界 








第 一 。 糖 业 是 印度 的 第 二 大 农产品 产业 , 仪 次 于 棉纺 制品 行业 , 种 万 从 业 人 员 近 5000 万 人 。 
糖 业 对 印度 的 农业 和 工业 发 展 起 到 了 十 分 重要 的 推动 作用 , 对 国际 糖 价 也 有 举足轻重 的 影响 。 








由 于 制 糖 业 是 关系 到 印度 国计民生 的 重要 行业 ， 印 度 政 府 对 莽 价 和 糖 价 都 作 了 严格 的 控制 ， 


每 年 都 要 制定 甘 菩 的 最 低 保护 价格 ， 而 各 个 地 方 政 府 可 以 在 此 基础 上 将 甘 蕊 收购 价 上 调 
20%~50%， 各 糖 三 都 必须 严格 按照 政府 制定 的 收购 价格 来 收购 甘 成。 








欧盟 是 世界 食糖 主 产 区 之 一 , 也 是 世界 甜菜 糖 的 发 源 地 和 主 产 区 。 欧盟 的 主要 产 糖 国 是 


法 国 和 德国 , 两 国 的 甜 业 产量 占 欧 盟 甜 沫 总 产量 的 40% 以 上 。 欧盟 国家 的 甜 业 糖 业 发 展 程度 
较 高 ， 在 甜菜 种 植 机 械 化 和 制 糖 生产 方面 都 达到 了 很 高 的 水 平 ， 糖 三 设备 先进 、 自 动 化 程度 
高 、 能 耗 低 、 糖 分 总 回收 率 高 ， 糖 三 的 技术 水 平和 管理 水 平 都 处 于 世界 前 列 。 





泰国 地 处 东南 














FF， 大 部 分 地 区 属于 热带 季风 气息， 土地 肥沃 ， 土 层 深厚 ， 非 常 适合 发 展 








甘 瑟 生产。 泰国 蔗糖 行业 有 着 悠久 的 历史 ， 和 凭借 泰国 采取 “农业 工业 化 ”的 经 济 发 展 战略 ， 
泰国 的 糖 业 得 到 了 高 速 地 发 展 ， 产 糖 量 也 从 2007/08 榨 季 开始 超越 了 美国 ， 排 世界 第 五 位 ， 











其 中 食糖 出 口 位 列 世 界 第 二 位 ， 仅 次 于 巴西 。 
美国 是 一 个 产 糖 大 国 ， 既 产 甘 莽 糖 又 产 甜菜 糖 ， 产 糖 量 目 前 居 世 界 第 六 ， 仪 次 于 巴西 、 


印度 、 欧 盟 、 中 国 和 不 








I 泰国 。 同 时， 美国 也 是 一 个 食糖 消费 大 国 ， 并 且 是 世界 上 演 粉 糖 最 大 的 











生产 国 。 因 此, 美国 每 年 还 需要 进口 三 百 万 吨 左 右 的 食糖 ,为 了 避免 进口 糖 对 本 国 成 本 较 高 
的 国产 糖 的 冲击 ， 保 证 国内 糖 业 的 稳定 生产 ， 美 国政 府 也 制定 了 相关 政策 保护 其 糖 业 。 
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表 五 : 2006/07-2011/1 NR 
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资料 来 源 : 美国 农业 部 
2、 进 出 口 情况 








食糖 的 国际 贸易 以 原 糖 为 主 。 由 于 各 国生 产 的 糖 大 部 分 用 于 国内 消费 或 通过 保护 性 协议 





El 














进行 销售 ， 因 此 进入 世界 贸易 的 食糖 仅 相 当 于 世界 食糖 总 产量 的 1/4-1/3， 约 为 5000 万 吨 。 
其 中 约 1/3 受 政府 双边 协议 支配 ， 其 余 2/3 是 自由 贸易 ， 占 世界 总 产量 的 19%， 这 就 形成 
了 食糖 商品 率 高 但 自由 贸易 量 小 的 局 面 ， 因 此 ， 当 供求 关系 突然 失衡 时 ,会 造成 糖 价 在 短期 
内 暴涨 暴跌 ， 严 重 冲击 食糖 的 生产 和 贸 
为 了 稳定 国内 供求 ， 保 护 国内 食糖 市 场 ， 世 界 各 国 对 食糖 进口 实行 高 关税 ， 并 维持 国内 
高 糖 价 。 上 一 轮 乌拉 趟 回合 谈判 后 ， 除 不 产 糖 的 零 关 税 地 区 外 ， 在 135 个 WTO 成 员 国 中 目 
前 平均 食糖 进口 关税 税率 高 达 97%。 其 中 发 达 国 家 平均 进口 关税 税率 为 122%， 发 展 中 国家 
为 55%， 欠 发 达 国家 为 167%。 
08 年 以 来 世界 食糖 主要 出 口 国 为 : 巴西、 泰国、 澳大利亚、 印度、 欧盟 、 和 危地马拉 、 
阿 联 商 、 墨 西 哥 、 哥 伦比 亚 和 古巴 , 这 10 个 国家 和 地 区 的 出 口 量 约 占 世界 食糖 出 口 量 的 82% 
(图 九 )。 主 要 进口 国 为 : 欧盟、 美国、 印尼、 中国、 阿联酋 、 俄 罗斯 、 马 来 西亚 、 韩 国 、 
日 本 和 沙特 阿拉 伯 ， 这 10 个 国家 的 进口 量 约 占 世 界 进口 总 量 的 44% (图 十 )。 主要 进口 国 的 
消费 量 和 进口 量 相对 比较 稳定 , 而 主要 出 口 国 的 生产 量 和 出 口 量变 化 较 大 , 出 口 国 出 口 量 的 
变化 对 世界 食糖 市 场 的 影响 比 进口 国 进口 量 的 变化 对 世界 食糖 市 场 的 影响 大 。 
图 九 : 世界 出 口 量 前 八国 《地 区 〉 出 口 量 对 比 图 
3, 000 单位 : 万 吨 ， 原 糖 值 
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巴西 泰国 。 澳大利亚 ”印度 欧盟 危地马拉。” 墨西哥 ”哥伦比亚 
2008/2009 上 国 2009/2010 口 2010/2011 9 2011/2012 


资料 来 源 : 美国 农业 部 


图 十 : 世界 进口 量 前 八国 (地 区 进口 量 对 比 图 








目 2008/2009 加 2009/2010 口 2010/2011 日 2011/2012 
资料 来 源 : 美国 农业 部 


3、 消 费 情况 

近年 来 ， 全 球 平均 每 年 消耗 食糖 约 1.6 亿 吨 ， 人 均 年 消费 食糖 约 23.65 公斤 。 从 95/96 
榨 季 开始 ， 全 球 食糖 消费 量 基本 以 2% 的 速度 稳步 扩大 。 促 进 消费 增长 的 最 主要 因素 是 全 球 
人 口 的 增加 (从 90 年 代 中 期 开始 全 球 人 口 增长 率 约 为 1.3%) 和 人 均 收 入 的 增加 ( 按 人 均 
GDP 计 算 , 过 去 10 年 内 发 达 国家 和 发 展 中 国家 人 均 收 入 分 别 以 每 年 2.1% 和 3.9% 的 速度 增长 )。 
因此 ， 在 当前 全 球 经 济 依然 处 于 不 断 发 展 的 时 期 ， 食 糖 在 全 球 范围 内 的 消费 量 将 继续 增加 ， 
但 区 域 之 间 、 国 家 之 间 在 消费 上 会 存在 一 定 的 差异 。 发 达 国家 的 食糖 生产 及 消费 会 略 有 下 降 
或 持平 ,而 发 展 中 国家 , 随 着 人 口 的 自然 增长 和 生活 水 平 的 提高 , 食糖 的 生产 与 消费 量 将 有 
较 快 的 增长 。 


















































四 、 影 响 白糖 价格 的 主要 因素 


影响 食糖 价格 波动 的 原因 较 多 , 既 有 国内 生产 供给 和 国际 市 场 供求 变化 的 影响 ,又 有 食 
糖 消费 、 市 场 体系 和 宏观 调控 等 方面 的 因素 ， 据 统计 ， 在 世界 市 场 15 种 农产品 中 ， 食 糖 是 
价格 波动 最 大 的 商品 。 


(一 ) 影响 国际 食糖 价格 的 主要 因素 


1、 主 要 出 口 国 及 消费 国情 况 
巴西 、 印度、 泰国、 澳大利亚、 古巴 等 是 全 球 食糖 主要 生产 国 (地区) 和 出 口 国 (地 区 )， 
这 些 国家 或 地 区 的 产量 、 出 口 量 、 价 格 及 政策 是 影响 国际 食糖 市 场 价格 的 主要 因素 。 
欧盟 、 俄 罗斯 、 中 国 、 印 度 尼 西亚 、 巴 基 斯 坦 等 国 是 全 球 主要 食糖 消费 国 或 进口 国 ， 这 
些 国家 的 食糖 消费 量 、 消 费 习 惯 、 进 口 政策 、 本 国产 量 等 也 是 影响 国际 食糖 市 场 价格 的 主要 
因素 。 

2、 自 然 灾害 对 主要 产 糖 国 食糖 生产 的 影响 

作为 农产品 , 各 国 的 食糖 生产 不 可 避免 地 将 受到 洪涝 和 干旱 天 气 等 自然 灾害 的 影响 , 近 
年 来 自然 灾害 对 食糖 生产 的 冲击 尤为 明显 。 

3、 国 际 石油 价格 对 食糖 市 场 的 影响 























































































































随 着 国际 石油 价格 不 断 上 涨 , 一 些 国 家 为 减少 对 石油 的 依赖 性 加 入 了 寻找 乱 制 酒精 等 生 
物 丛 代 能 源 的 行列 , 甘 蕊 已 不 再 单一 地 作为 一 种 农产品 , 市 场 方面 已 越 来 越 把 糖 看 作 是 一 种 
能 源 产品 ， 石 油价 格 的 涨 跌 不 仪 影 响 全 球 经 济 状况 ， 影 响 国际 运费 ， 还 会 影响 酒精 产量 ， 进 

影响 全 球 食 糖 产量 。 因 此 ， 石 油价 格 的 涨 跌 不 可 避免 地 将 影响 食糖 价格 的 走势 。 

4、 美 元 币值 变化 和 全 球 经 济 增长 情况 对 食糖 市 场 的 影响 

作为 用 美元 计价 的 商品 , 食糖 价格 的 走势 除 受 自然 灾害 的 影响 外 , 无 疑 还 受 美元 币值 的 
升降 和 全 球 经 济 增长 快慢 的 影响 。 通常 情况 下 , 美元 币值 下 跌 意 味 着 非 美元 区 购买 食糖 的 成 
本 下 降 ， 购 买 力 增 强 ， 对 国际 食糖 市 场 的 支撑 力 增强 ， 反 之 ， 将 抑制 非 美元 区 的 消费 需求 。 

5、 主 要 食糖 进口 国政 策 变化 对 食糖 市 场 的 影响 

主要 食糖 进口 国政 策 和 关税 政策 变化 对 食糖 市 场 的 影响 很 大 .国际 食糖 组 织 的 有 关 政 策 、 
欧盟 国家 对 食糖 生产 者 的 补贴 , 美国 政府 的 生产 支持 政策 等 , 对 全 世界 食糖 供给 量 均 有 重要 
影响 。 如 美国 实行 食糖 的 配额 制度 管理 ， 按 照 配额 从 指定 国家 进口 食糖 ， 进口 价格 一 般 高 于 
国际 市 场 价格 。 美 国 不 出 口 原 糖 ， 但 却 大 量 出 口 由 原 糖精 炼 而 成 的 食用 糖浆 。 因 此 ， 产 糖 国 
若 向 美国 出 口 ， 必 须 首 先 获得 美国 的 进口 配额 。 巴 西 、 古 巴 、 欧 盟 用 控制 种 植 面 积 的 方法 ， 
有 计划 地 控制 产 糖 量 。 印 度 、 菲 律 宾 、 泰 国政 府 则 依据 国内 市 场 情况 控制 出 口 数量 ， 随 时 调 
整 有 关 政 策 。 

近 几 年 , 俄罗斯 和 欧盟 是 全 球 最 主要 的 两 大 食糖 进口 国 , 这 两 大 经 济 体 的 糖 业 政 策 变 化 
对 国际 食糖 市 场 的 影响 力 比较 大 。 印度尼西亚 、 巴 基 斯 坦 等 国 的 进口 政策 也 会 在 一 定 程 度 上 
影响 国际 市 场 糖 价 。 

6、 投 资 基 金 大 量 涌 入 使 国际 糖 市 充满 变数 

作为 期 糖 市 场 上 左右 糖 市 走向 的 最 强大 的 力量 , 投资 基金 的 取 售 很 大 程度 决定 着 糖 价 的 
涨 跌 ， 分 析 糖 价 走势 是 绝对 不 可 以 无 视 投资 基金 的 动向。 历史 上 ,投资 基金 进驻 商品 市 场 的 
规模 基本 上 与 全 球 经 济 增 长 快慢 成 正比 , 即 全 球 经 济 高 速 增长 ,投资 基金 在 商品 市 场 上 做 多 
的 规模 也 扩大 ， 反 之 亦 然 。 


(二 ) 影响 国内 食糖 价格 的 主要 因素 


1、 糖 料 生 产 的 波动 。 糖 料 生 产 的 波动 是 食糖 市 场 波 动 的 根本 原因 。 制 糖 业 是 典型 的 农 
产品 加 工业 ， 制 糖 原料 是 决定 食糖 供给 的 基础 因素 。 影 响 糖 料 产 量 的 有 : 

(1) 播种 面积 。 在 正常 情况 下 ， 糖 料 播 种 面积 增加 会 导致 糖 业 原料 增加 ， 从 而 导致 食 
糖 产量 增加 ， 糖 价 会 下 跌 ， 反 之 ， 糖 价 会 上 涨 。 多 年 以 来 ， 糖 料 生产 由 于 生产 周期 和 产业 链 
较 长 ， 对 市 场 变 化 的 反应 相对 滞后 ， 致 使 糖 料 种 植 、 食 糖 生 产 和 市 场 往往 脱节 ， 特别 是 市 场 
言 息 的 不 准确 甚至 失真 ,容易 对 糖 料 种 植 形成 误导 ， 加 大 了 糖 料 种 植 面 积 的 不 稳定 性 ， 引 起 
市 场 的 连锁 反应 ， 糖 料 产 量 直 接 影响 食糖 的 生产 ， 成 为 影响 食糖 市 场 的 根本 原因 。 

(2) 气候 。 甘 成 在 生长 期 具有 喜 高 温 、 光 照 强 、 需 水 量 大 、 吸 肥 多 等 特点 ， 因 此 ， 对 
构成 气候 资源 的 热 、 光 、 水 等 条 件 有 着 特殊 的 依赖 性 。 和 干旱、 洪涝、 大风、 冰雹、 低温 霜冻 
等 天 气 对 生长 期 中 甘蔗 具有 灾害 性 的 影响 ， 而 且 这 种 影响 一 旦 形成 便 是 长 期 的 。 如 1999 年 
底 在 我 国 甘蔗 主 产 区 发 生 的 钉 冻 , 使 宿根 其 的 发 芽 紊 降低， 导致 1999/2000 制 糖 期 白糖 减产 
200 多 万 吨 。 

2、 产 销 关 系 。 食 糖 产 销 不 稳定 是 造成 价格 波动 的 主要 原因 。 我 国 食糖 消费 主要 依靠 国 
内 生产 ， 国 内 食糖 产量 的 大 幅 变化 ， 直 接 引 起 了 市 场 供求 关系 的 不 稳定 ， 导 致 市 场 价格 的 波 
动 。 同 时 ， 消 费 量 的 变化 也 是 影响 供求 关系 的 重要 因素 。 近 年 来 我 国 食糖 消费 进入 快速 增长 
期 ， 在 这 种 情况 下 ， 产 销 关 系 变化 将 变 的 更 加 不 稳定 。 

3、 季 节 性 因素 。 食糖 是 季 产 年 销 的 大 宗 商 品 , 食糖 行业 有 “七 死 八 活 九 回头 ”的 说 法 。 
五 月 以 前 ， 由 于 各 产 区 都 在 生产 ， 货 源 充 足 ， 商 家 选择 的 形成 余地 比较 大 ， 再 加 上 糖 厂 急需 
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资金 ， 所 以 价格 是 混乱 的 。 进 入 六 月 份 后 ， 糖 三 停 榨 ， 





是 平稳 的 , 持 观望 态度 的 较 多 , 也 有 人 顺价 销 
产销 率 的 压力 也 小 了 ， 出 于 对 后 势 的 一 种 本 能 的 看 好 ， ee 























没有 多 少 活力 。i 
开始 了 ,于 是 























售 的 节奏 ,而 商家 又 觉得 围 货 为 时 还 早 ， 真正 意义 上 的 旺季 
入 八 月 份 后 ,销售 的 时 间 只 剩 
市 场 又 有 了 一 定 的 活力 。 到 了 九 月 ， 随 着 老 糖 销 
市 ， 价 格 可 能 会 出 现 普 尾行 情 。 






































4、 国 家 安 观 j 














售 。 进 入 七 月 








总 体 的 趋势 还 没有 形成 ， 此 时 ， 价 格 
he 
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两 个 月 ， 入 统 的 中 和 在 








重 ， 自 然 要 放 慢 销 
上 月 的 糖 市 就 会 
j 糖 高 峰 也 就 

















ee 


























尾声 ， 新 糖 又 还 没有 上 














由 控 。 国 家 调控 部 门 对 食糖 市 场 的 宏观 调控 就 成 为 影响 国 
































的 主要 因素 之 一 ， 当 食糖 供应 在 茶 个 榨 季 出 现 短缺 时 ， 

















出 现 过 剩 时 ， 





























了 决定 性 的 作 


影响 市 场 糖 价 





Us 








糖 价格 具有 重要 
5、 蔡 代 品 。 

















料 、 蜜 钱 等 食品 ， 









































的 供给 、 价 格 有 一 定 的 影响 。 


6、 节假日 的 景 














影响 。 在 一 年 中 ， 春 节 和 中 秋 节 是 我 国 白 砂 








国家 对 食糖 实行 收 储 , 宏观 调控 已 经 对 国内 的 食糖 


j 。 国 家 收 储 以 及 工业 临时 收 储 加 上 糖 商 的 周转 库存 在 全 








内 食糖 价格 变化 





国家 动用 食糖 储备 投放 市 场 ， 当 供应 
1 场 多 年 来 的 平稳 运行 起 到 
国 范围 内 形成 一 个 能 

















FE 及 下 一 年 的 库存 和 国家 对 食糖 的 收 人 
。 一 般 情 况 下 ， 国 家 收 储 是 重要 的 利好 因素 
i 甜 味 剂 、 玉 米 淀 粉 糖 等 ， 
虽 不 可 能 完全 取代 食糖 ， 但 它 的 使 








抛 储 是 习 
被 广泛 用 于 点 心 、 饮 
j 减 少 了 食糖 的 正常 市 场 份额 ， 对 糖 















































节假日 前 





高 峰 期 ， 月 饼 
7、 国际 





内 糖 业 实行 高 关税 保护 , 实行 食糖 贸易 自由 化 的 国家 , 这 决定 了 国内 食糖 
有 较 强 的 相关 性 。 
作为 食糖 将 



































于 食品 行业 的 大 量 用 糖 , 使 糖 的 消费 进入 高 
高 。 两 个 节日 之 后 的 一 段 时 期 ， 由 于 白 砂 糖 消费 量 的 降低 ， 糖 价 往往 
、 北 方 的 蜜 钱 、 饮 料 、 饼 干 都 很 需要 糖 ， 会 拉动 刺 油 食糖 消费 。 









































场 的 变化 及 i 



















































































口 量 。 在 世界 主要 产 糖 国 中 ， 我 国 





[澳大利亚 是 唯一 没有 对 国 








与 抛售 对 于 正确 估 测 食 
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要 的 利空 Ee 


























的 最 大 的 节假日 。 两 个 
这 个 时 期 的 糖 价 往往 比较 
回落 。 八 九 月 份 是 用 糖 



































6 场 与 国际 市 场 具 




















进口 国 , 我 




















食糖 自由 贸易 政策 , 在 很 多 时 候 并 不 需要 发 生 实际 的 贸易 ， 国 
FE 立 刻 的 影响 。 由 于 国内 食糖 的 生产 流通 帮 
可 以 在 很 多 时 候 影 响 到 国内 食糖 市 场 价格 和 供求 的 变化 ， 


在 国际 食糖 市 场 发 生 较 大 变化 时 ， 往 


价格 也 可 以 产 和 9 
糖 市 场 通过 进口 
场 的 变化 较为 关心 ， 























此 国内 食糖 
为 从 国际 上 进口 

















60 元 / 吨 。 


9、 其 它 因 素 。 
汇 。 这 些 国家 的 划 
响 这 些 国家 的 经 济 











国内 市 场 产 4 
8、 人 民 


















































四 会 往 渤 口 基 腕 为 影响 国际 市 霹 和 国内 吊 区 有 的 主 伟 属 因 我 国 淮 




































































场 的 变化 经 常 与 国际 食糖 变化 形势 的 密切 相 
食糖 以 后 改变 了 国内 市 场 的 供求 状态 后 才 发 生 的 , 而 




















普遍 对 国际 食糖 市 





介 格 的 变化 对 国内 
均 认 识 到 国际 食 




















主 会 采取 与 之 相应 的 商业 行为 ， 医 
类 ， 亦 步 亦 趋 ， 这 种 情况 并 不 是 因 
国际 食糖 市 场 变 化 对 





























E 的 心理 上 、 和 情绪 上 的 影响 。 
币 汇率 的 变化 。 目 前 ， 人 民 币 对 美元 处 于 持续 升值 状态 ， 人 民 币 升值 将 有 助 于 
降低 进口 成 本 ， 增 加 进口 数量 。 据 有 关 测 算 ， 人 民 币 升值 2% 对 进口 
































一 些 不 发 达 国家 如 古巴 、 菲 得 















































状况 ， 



































接 影 响 到 用 了 








ee Me oo eS in 
从 而 导致 这 些 国家 食糖 产量 一 直 维 持 









































国家 用 甘 芒 提炼 乙醇 ,其 中 巴西 是 用 甘蔗 生产 乙醇 的 主要 




















完税 成 本 价 的 影响 是 








LE 宾 、 多 米 尼 加 等 主要 靠 食 糖 的 出 口 换取 儿 









































SN 





和 情况。 另外 ， 一 些 














上 








ne 芒 数 量 直 



























































F 加 工 食糖 的 甘蔗 的 数量 , 乙醇 生产 的 数量 影响 























国 甘 茂 不 用 于 
食糖 产量 具有 重 





























食糖 生产 数量 , 巴西 可 以 将 全 





生产 食糖 而 改 为 生产 乙醇 ,所 以 巴西 甘 妨 提炼 乙醇 的 数量 和 比例 对 预测 全 世界 
影响 。 








第 二 部 分 日 糖 期 货 风 险 控 制 制度 


一 、 期 货 交 易 保 证 金 的 阶梯 收取 

期 货 交 易 实行 保证 金 制 度 。 白 糖 期 货 合约 的 最 低 交 易 保 证 金 标准 为 期 货 合 约 价值 的 6%。 
期 货 合 约 的 交易 保证 金 标准 按照 该 期 货 合 约 上 市 交易 的 “一 般 月 份 ”( 交 割 月 前 一 个 月 份 以 
前 的 月 份 )“ 交 制 月 前 一 个 月 份 ^“ 交 割 月 份 ” 三 个 期 间 依次 管理 。 以 白糖 期 货 SR209 合约 
为 例 ，2012 年 9 月 份 为 交割 月 份 ，2012 年 8 月 份 为 交割 月 前 一 个 月 份 ，2012 年 7 月 及 之 前 
的 其 他 月 份 均 为 一 般 月 份 。 

保证 金 标 准 : 
































1 一 般 月 份 期 货 合约 按 持仓 量 的 不 同 ， 适 用 不 同 的 交易 保证 金 标准 
2 .交割 月 前 一 个 月 份 期 货 合约 按 上 名、 中 旬 和 下 旬 的 不 同 ， 分 别 适用 不 同 的 交易 保证 金 
标准 ; 
3 交割 月 份 期 货 合约 交易 保证 金 标准 均 为 30%。 


N<70 70<N<90 | 90<N<100 











309% 





























交易 过 程 中 ， 当 日 开 仓 按照 该 期 货 合 约 前 一 交易 日 结算 价 收取 相应 标准 的 交易 保证 金 。 
当日 结算 时 ， 该 期 货 合 约 的 所 有 持仓 按照 当日 结算 价 收取 相应 标准 的 交易 保证 金 。 

某 交易 日 闭 市 时 , 某 期 货 合约 持仓 量 符合 调整 交易 保证 金 标准 要 求 的 ,该 期 货 合 约 的 所 
有 持仓 在 结算 时 按照 新 的 交易 保证 金 标准 收取 相应 的 交易 保证 金 。 

某 期 货 合 约 所 处 期 间 符合 调整 交易 保证 金 要 求 的 ， 自 该 期 间 首 日 的 前 一 交易 日 闭 市 起 ， 
该 期 货 合 约 的 所 有 持仓 按照 新 的 交易 保证 金 标准 收取 相应 的 交易 保证 金 。 

二 、 限 仓 制度 

期 货 交 易 实行 限 仓 制度 。 

限 仓 是 指 交易 所 规定 会 员 或 者 客户 按 单 边 计 算 的 、 可 以 持 有 某 一 期 货 合 约 投 机 持仓 的 最 
大 数量 。 

期 货 合约 的 限 仓 数量 按照 该 期 货 合约 上 市 交易 的 “一 般 月 份 人 “交割 月 前 一 个 月 份 ” 
“交割 月 份 ”三 个 期 间 的 不 同 ， 分 别 适 用 不 同 的 限 仓 标准 。 

一 般 月 份 分 别 对 期 货 公司 会 员 、 非 期 货 公 司 会 员 和 客户 实行 持仓 限制 ( 含 跨 期 套利 持仓 )。 
具体 见 下 表 (单位 ， 手 ): 








































































































期 贷 合约 月 份 单 边 持 | 一 般 月 份 最 大 单 边 持仓 占 市 场 单 边 持仓 比例 或 绝对 限 仓 量 
仓 量 CN) 期 货 公司 会 员 非 期 货 公司 会 员 客户 

N 宇 30 万 15% 10% 5% 

N<30 万 45000 30000 15000 

















交割 月 前 一 个 月 ,分别 对 期 货 公 司 会 员 、 非 期 货 公司 会 员 和 客户 按照 上 旬 、 中 旬 和 下 旬 
实行 最 大 单 边 持仓 的 绝对 量 限 仓 含 跨 期 套利 持仓 )。 其 体 见 下 表 (单位 : 手 ): 














期 货 公 司 会 员 非 期 货 公 司 会 员 客户 




















上 外 中 旬 下 名 上 旬 中 旬 下 名 上 和 旬 中 旬 下 旬 
































30000 20000 10000 20000 10000 5000 8000 6000 3000 








交割 月 份 , 分 别 对 期 货 公司 会 员 、 非 期 货 公司 会 员 和 客户 实行 最 大 单 边 持仓 的 绝对 量 限 

制 《不 含 跨 期 套利 持仓 )。 具 体 见 下 表 〈 单 位 : 手 ): 
期 货 公 司 会 员 非 期 货 公 司 会 员 客户 

2000 1000 500 





























自 进 入 交 制 月 起 , 期 货 公 司 会 员 、 非 期 货 公司 会 员 和 客户 所 拥有 的 投机 持仓 与 跨 期 套利 
持仓 之 和 , 不 得 超过 该 品种 在 交割 月 前 一 个 月 下 旬 的 最 大 限 仓 量 。 其 中 投机 持仓 不 得 超过 交 
割 月 最 大 限 仓 量 。 





第 三 部 分 “白糖 期 货 交 割 及 有 关 事 项 


一 、 交 割 流程 及 要 点 说 明 


1、 交 割 流程 
(1) 买方 操作 流程 ;建仓 一 一 准备 货款 一 一 按 保 证 金 比 例 交 纳 一 一 交割 月 可 以 提出 交 
割 意 向 一 一 配对 后 提供 增值 税 发 票 的 信息 一 一 交纳 全 额 货款 一 一 拿 到 标准 仓 单 一 一 仓库 提 


货 











(2) 卖方 操作 流程 : 建仓 一 一 交割 预报 〈 交 纳 定 金 ) 一 一 组 织 入 库 〈 退 预报 定金 ) 一 
一 交割 库 检验 一 一 生成 仓 单 一 一 交割 月 可 以 提出 交割 申请 一 一 配对 后 开具 发 票 一 一 收 到 货 


有 
直人 





交割 流程 图 : 


| 交 浊 月 第 1 个 交易 日 至 第 9 个 交易 日 | 


配对 日 ( 第 一 日 ) 
( 双方 同时 申请 时 配对 ) 
( 最 后 交易 日 集中 配对 ) 


| 


交割 日 (第 三 日 ) 





如 有 一 方 或 双方 违约 ， 依 照 有 关 违 约 处 理 办 法 执行 。 











2、 交 割 流程 要 点 说 明 

(1) 配对 。 自 进入 交割 月 第 一 个 交易 日 起 至 最 后 交易 日 的 前 一 交易 日 《交割 月 第 9 个 交易 日 )， 持 有 
交割 月 合约 的 买方 会 员 和 持 有 交割 月 合约 、 标 准 仓 单 的 卖方 会 员 均 可 在 每 个 交易 日 下 午 2 时 30 分 之 前 , 通 
过 会 员 服 务 系统 提出 交割 申请 。 

买方 会 员 在 会 员 服务 系统 响应 卖方 会 员 的 交割 申请 ; 未 得 到 买方 会 员 响 应 的 ， 卖 方 会 员 可 于 申请 当日 
下 午 2 时 30 分 之 前 撤销 交割 忠 请 ， 没 有 撤销 的 ， 由 计算 机 系统 判 为 作废 ; 买方 会 员 响 应 的 ， 即 视 为 确认 ， 
买卖 双方 均 不 得 撤销 。 申 请 当日 闭 市 后 ， 交 易 所 依据 买卖 双方 相对 应 的 持仓 量 、 买 卖 双方 确认 申请 量 和 卖 
方 持 有 标准 仓 单 量 ， 取 最 小 数 进 行 配对 〔 即 配对 日 )。 卖 方 配对 后 ,其 相应 的 标准 仓 单 予 以 冻结 ,相应 的 交易 
保证 金 予 以 释放 。 

最 后 交易 日 (第 10 个 交易 日 ) 财 市 后 ， 同 一 会 员 同一 交易 编码 客户 所 持 有 的 该 交割 月 买卖 持仓 相对 
应 部 分 由 计算 机 自动 平 仓 ， 平 仓 价 按 当日 结算 价 计 算 ， 其 他 未 平 仓 合约 ， 一 律 视 为 交割 合约 ， 由 计算 机 按 
“数量 取 整 、 最 少 配 对 数 ” 的 原则 予以 配对 配对 日 )。 

(2) 通知 。 配 对 日 后 的 下 一 交易 日 为 通知 日 ,买卖 双方 通过 交易 所 会 员 服 务 系统 确认 《交割 通知 单 》。 
会 员 未 收 到 《交割 通知 单 》 或 者 对 《交割 通知 单 》 有 有 异议 的 ， 应 在 通知 日 下 午 5 时 之 前 以 书面 形式 通知 交 
易 所 ; 规定 时 间 内 没有 提出 异议 的 ， 视 为 对 《交割 通知 单 》 的 认可 。 

(3) 交割 结算 。 通 知 日 后 的 下 一 交易 日 为 交割 日 ， 上 午 9 时 之 前 ， 买方 会 员 应 当 将 尚 欠 货 款 划 入 交易 
所 账户 ， 卖 方 会 员 应 当 持 有 可 流通 的 标准 仓 单 。 交 易 所 结算 部 门 为 买卖 双方 办 理 交 割 结算 手续 ， 买 卖 双 方 
在 《交割 通知 单 》 注 明 的 时 间 通 过 交易 所 会 员 服务 系统 查收 交割 结算 结果 ， 同 时 ， 买 方 会 员 把 客户 名 称 、 
税务 登记 证 号 等 事项 提供 给 卖方 会 员 。 

交易 所 收取 买方 会 员 全 额 货款 后 ， 于 交割 日 将 全 额 货款 的 80% 划 转 给 卖方 会 员 ， 同 时 将 卖方 会 员 的 仓 
单 交 付 买方 会 员 。 余 款 在 买方 会 员 确 认 收 到 卖方 会 员 转 交 的 增值 税 专用 发 票 时 结 清 。 
最 后 交易 日 的 交割 结算 价 为 期 货 合 约 配对 日 前 10 个 交易 日 〈 含 配对 日 ) 交易 结算 价 的 算术 平均 价 。 

(4) 开具 增值 税 专用 发 票 。 期 货 交 割 由 交割 卖方 向 对 应 的 买方 开具 增值 税 专用 发 票 。 增 值 税 专用 发 票 
双方 会 员 转 交 、 领 取 并 协助 核实 。 
自 交割 日 〈 不 含 该 日 ) 起 7 个 交易 日 内 ， 卖 方 应 当 提 供 增值 税 专用 发 票 。 延 迟 1 至 10 日 (公历 日 
的 ， 卖 方 会 员 应 当 每 天 支付 货款 金额 0.5%o 的 灌 纳 金 ， 超过 10 日 (公历 日 ) 仍 未 提供 增值 税 专用 发 票 的 ， 
视 为 拒绝 提供 增值 税 专用 发 票 ， 卖 方 会 员 应 当 按 货款 金额 的 规定 比例 支付 违约 金 。 违 约 金 比例 农 白 糖 。 灌 
纳 金 或 者 违约 金 从 货款 余额 中 扣除 ， 补 偿 给 买方 会 员 ， 剩 余 货 款 属于 卖方 会 员 。 卖 方 会 员 先行 支 付 滞纳金 
或 者 违约 金 后 ， 有 权 向 客户 追偿 。 
因 买 方 会 员 提供 资料 有 误 ， 致 使 发 票 作 废 的 ， 买 方 会 员 责任 自负 ， 买 方 会 员 提 供 资 料 延 迟 的 ， 卖 方 会 
员 提 供 发 票 时 间 可 以 顺延 。 

3、 注 意 事项 

(1) 自然 人 客户 不 允许 交割 。 主 要 原因 是 自然 人 不 能 交付 或 者 接收 增值 税 专用 发 票 。 

(2) 进入 交割 月 前 ， 不 得 交割 的 客户 应 当 将 交割 月 份 的 相应 持仓 予以 平 仓 。 自 进入 交割 月 第 一 个 交易 
日 起 ， 自 然 人 客户 不 得 开 新 仓 ， 交 易 所 有 权 对 自然 人 客户 的 交割 月 份 持仓 予以 强行 平 仓 。 不 得 交割 的 持仓 
被 配对 的 ， 交 易 所 对 其 处 以 合约 价值 〈 按 配对 日 交割 结算 价 计 算 ) 10% 的 违约 金 ， 违 约 金 支付 给 对 方 ， 终 


止 交割。 
二 、 仓 单 入 库 及 注册 流程 


1、 入 库 及 仓 单 注册 流程 图 
入 库 及 仓 单 注册 主要 包括 交割 预报 、 入 库 验 收 、 质 量 检验 、 注 册 仓 单 四 个 环节 。 

















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































仓 单 入 库 及 注册 流程 
客 户 | 会 员 交 蔬 仓库 | 郑 商 所 | 指定 质 检 机 构 


委托 期 货 
公司 办 理 出 库 提 
交 制 预报 




















2、 仓 单 注册 流程 要 点 说 明 











(1) 交割 预报 。 主 要 流程 如 下 : 货主 委托 期 货 公司 填 写 《 交 割 预 报 单 》 一 交割 库 在 两 





个 工作 日 内 回复 一 货主 2 个 工作 日 内 交纳 交割 预报 定金 一 交割 库 收 到 预报 定金 当日 开具 《入 


库 通 知 单 》。 



































《白糖 入 库 通知 单 》 有 效 期 : 12 月 1 日 至 次 年 4 月 30 日 ， 主 产 区 库 15 天 ; 其 他 时 间 











和 其 他 地 区 交割 仓库 ,有 效 时间 为 40 天 ; 


(2) 入 库 验 收 。 入 库 时 ， 货 主要 准备 好 各 种 所 需 证 件 ， 办 好 各 项 手续 。 国 产 白糖 申请 
































入 库 的 , 应 当 向 交割 仓库 提交 本 批 白糖 生产 广 家 出 其 的 符合 交割 标准 的 《卫生 许可 证 入 《 产 
品 合格 证 入 《食品 生产 许可 证 入 生产 广 家 营业 执照 “复印 件 )、 生 产 广 家 检验 报告 等 。 


























的 《产品 质量 说 



































口 白糖 申请 入 库 时 应 当 有 具备 : 允许 该 批 白糖 在 中 国境 内 销售 (贸易 方式 为 ”一般 贸易 ”) 
的 《中 华人 民 共 和 国 海关 进口 货物 报关 单 》( 复 印 件 ); 该 批 商品 报关 口岸 当地 的 中 华人 民 共 
和 国 出 入 境 检验 检疫 局 对 该 批 商品 出 具 的 《卫生 证 书 》; 生产 三 商 或 者 该 批 商品 出 口 商 出 具 


E 明 书 》《 产 地 证 明 书 》， 并 签署 《进口 白 砂糖 单 证 合法 、 真 实 、 有 效 保证 书 》。 






























































(3) 质 量 检 验 ,白糖 质量 检验 , 一 个 抬 位 持 取 一 个 样品 , 样品 一 式 两 份 , 封 样 后 寄 ( 送 ) 























交易 所 指定 质 检 机 构 〈 广 州 甘 蔗糖 业 研 究 所 或 者 广西 产品 质量 监督 检验 院 )。 货 主 也 可 委托 
经 国家 质量 技术 监督 部 门 认 证 的 第 三 方 择 样 , 交割 仓库 配合 并 监督 择 样 ,由 此 产生 的 费用 (不 














包括 交割 仓库 配合 择 样 宽 ) 由 货主 承担 。 









































自 收 到 每 批 样品 之 日 起 5 个 工作 日 内 ， 质 检 机 构 应 当 出 具 检验 结果 并 通知 交割 仓库 。 白 
糖 复 检 机 构 为 原 检 验 机 构 。 


(4) 标准 仓 单 注 册 。 自 出 具 或 者 接 到 质 检 机 构 的 检验 结果 之 日 起 1 个 工作 日 内 ， 交 割 









































仓库 对 检验 结 





果 





行 确认 并 通知 货主 。 货 主 无 异议 的 ， 自 通知 货主 之 日 起 2 个 工作 日 内 , 交 

















割 仓库 应 当 向 交易 所 申请 注册 标准 仓 单 。 同 时 向 交易 所 报 送 电 子 的 《标准 仓 单 注册 申请 表 录 











《货物 存储 证 明 〈 保 证 ) 书 》 和 《检验 报告 》。 

截止 时 间 : 白糖 自 交 割 月 第 5 个 交易 日 下 午 3 时 起 , 交易 所 不 再 受理 交割 仓库 提出 的 用 
于 当月 交割 的 标准 仓 单 注 册 申 请 。 该 日 下 午 3 时 以 后 的 注册 申请 所 形成 的 标准 仓 单 可 以 参与 
当月 标准 仓 单 的 征购 及 后 续 月 份 交割 。 

每 年 8 月 1 日 之 前 不 得 申报 注册 二 级 白糖 仓 单 。 

3、 注 意 事项 

(1) 商品 入 库 、 检 验 完 成 后 ,由 交割 仓库 向 交易 所 提出 仓 单 注 册 申 请 。 交 易 所 注册 后 ， 
客户 所 在 的 期 货 公 司 可 以 从 交易 所 会 员 服 务 系统 上 查询 到 相关 信息 。 

(2) 入 库 、 储 存 及 交割 环节 的 主要 费用 有 : 仓储 费 ， 入 库 费 用 。 

三 、 仓 单 注销 、 提 货 流程 及 要 点 说 明 

1、 仓 单 注销 及 提货 流程 

2、 仓 单 注销 及 提货 流程 要 点 说 明 

(1) 交易 所 结算 部 办 理 仓 单 注 销 业 务 ,交割 部 开具 电子 的 《提货 通知 单 》。 由 于 仓 单 通 
， 客 户 可 根据 《标准 仓 单 持 有 赁 证》 中 的 标准 仓 单 数量 选择 在 一 个 或 几 个 交割 仓库 提取 交 
割 商 品 。 

客户 应 委托 期 货 公 司 通过 会 员 服 务 系统 向 交易 所 结算 部 提交 标准 仓 单 注销 申请 。 结 算 部 
根据 会 员 申 请 及 交割 仓库 的 标准 仓 单 情况 进行 注销 结算 。 

交割 部 接受 注销 信息 并 分 配 埃 位 后 , 向 会 员 及 交割 仓库 同时 发 出 电子 的 《提货 通知 单 》。 

如 有 剩余 标准 仓 单 ， 仓 单 系统 自动 更 新 电子 的 《标准 仓 单 持 有 凭证 》。 

(2) 客户 到 仓库 办 理 提货 手续 。 会 员 收 到 电子 的 《提货 通知 单 》 后 ， 转 发 给 客户 。 客 
户 应 自 交 易 所 开 出 《提货 通知 单 》 之 日 起 十 个 工作 日 内 持 提 货 人 身份 证 原件 、 提 货 人 所 在 单 
位 证 明 原件 到 交割 仓库 确认 所 提货 物质 量 ， 对 货物 质量 无 异议 后 ， 办 理 提 货 手 续 ， 确 定 明 到 
站 、 去 向 、 收 货 人 ， 并 预 交 各 项 费用 。 

逾期 未 办 理 相 关 提 货 手 续 的 , 按 现货 提货 单 处 理 , 交割 仓库 不 再 保证 全 部 交割 商品 质量 
符合 期 货 标准 。 

需要 注意 的 是 ， 客 户 在 办 理 提货 手续 之 前 ， 交 制 仓 库 和 会 员 需 共同 验证 提货 人 身份 。 

期 货 交 割 商 品 出 库 的 重量 检验 由 货主 与 交割 仓库 共同 实施 , 可 采用 过 地 磅 同时 抽 包 检 斤 
或 单独 抽 包 检 斤 的 方式 进行 。 
(3) 办 理 出 库 。 使 用 汽车 、 轮 船 、 火 车 运输 的 ， 原 则 上 由 客户 提供 或 申请 运输 工具 ， 
客户 也 可 以 委托 交割 仓库 申请 运输 工具 ， 但 发 生 的 相关 费用 应 由 客户 承担 。 

发 货 时 间 规 定 : 委托 交割 仓库 申请 运输 工具 的 ， 交 割 仓 库 若 不 能 在 规定 时 间 内 “汽车 、 
船舶 十 日 ; 火车 三 十 日 ) 发 出 货物 ， 免 收 仓储 费 ; 客户 提供 运输 工具 ， 运 输 工 具 到 达 交 割 仓 
库 之 日 起 ， 交 割 仓 库 开 始 发 货 ， 也 要 停止 收取 其 后 相应 的 仓储 费 。 

3、 注 意 事项 

(1) 处 库 复 检 。 自 《提货 通知 单 》 开 有 具 之 日 起 10 个 工作 日 内 ， 仓 单 持 有 人 对 商品 质量 
有 异议 的 ， 可 向 交易 所 申请 一 次 复 检 ， 并 预 交 复 检 费 费用 。 

交易 所 不 受理 超出 规定 时 间或 者 已 经 出 库 的 交割 商品 的 质量 和 数量 复 检 , 不 承担 由 此 产 
生 的 一 切 责 任 。 

(2) 白糖 标准 仓 单 有 效 期 。 N 制 糖 年 度 生 产 的 白糖 ， 只 能 交割 到 N 制 糖 年 度 结束 后 的 
当年 11 月 份 , 且 从 当年 9 月 合约 交割 起 (包括 9 月 合约 交割 ) 每 交割 月 增加 贴 水 20 元 / 吨 ， 
即 9 月 贴 水 20 元/ 吨 ，11 月 贴 水 40 元 / 吨 ， 贴 水 随 货款 一 并 结算 。 

(3) 白糖 出 库 费 用 。 汽 车 出 库 中 , 广西 区 仓库 8 元 / 吨 , 其 它 地 区 10 元 / 吨 ; 火车 出 库 ， 
24 元 / 吨 ， 轮 船 出 库 ，26 元 / 吨 ， 采 用 集装箱 出 库 的 ， 在 以 上 费用 基础 上 ， 增 加 2 元 / 吨 的 装 























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































箱 费 。 


四 、 期 货 转 现货 流程 及 要 点 说 明 


1、 期 货 转 现货 流程 

期 货 转 现货 是 指 持 有 同一 交割 月 份 合 约 的 交易 双方 通过 协商 达成 现货 买卖 协议 后 , 变 期 
货 部 位 为 现货 部 位 的 交易 。 在 期 货 配对 交割 前 ， 客 户 可 以 期 货 转 现货 交割 。 其 好 处 是 : 卖方 
可 以 提前 把 货物 交 出 去 ,得 到 货款 ， 也 节省 了 仓储 费 ; 买方 可 以 提前 拿 到 货物 进行 加 工 、 销 
售 。 

达成 期 转 现 协 议 的 双方 共同 向 交易 所 提出 申请 , 获得 交易 所 批准 后 , 分 别 将 各 自持 仓 按 
双方 达成 的 平 仓 价格 由 交易 所 代为 平 仓 (现货 的 买方 在 期 货 市 场 应 当 持 有 多 头 部 位 , 现货 的 
卖方 在 期 货 市 场 应 当 持 有 空头 部 位 )。 同 时 双方 按 达 成 的 现货 买卖 协议 进行 与 期 货 合约 标的 








物种 类 相同 、 数 量 相当 的 现货 交换 。 
期 货 合 约 自 上 市 之 日 起 到 该 合约 最 后 交易 日 期 间 ， 均 可 进行 期 转 现 。 


Rs 


非 标准 仓 单 





2、 期 货 转 现 货 要 点 说 明 

(1) 买卖 双方 通过 交易 所 会 员 服务 系统 发 布 期 转 现 意向 ; 

(2) 买卖 双方 协商 ， 就 平 仓 价 、 交 货 价 〈 二 者 可 以 不 相同 ) 达成 现货 买卖 协议 ; 

(3) 持 有 同一 交割 月 份 合约 的 买卖 双方 达成 协议 后 ， 在 每 一 个 交易 日 的 下 午 2: 30 分 
之 前 向 交易 所 提交 期 转 现 申请 ; 

(4) 交易 所 批准 后 ， 期 转 现 的 买卖 双方 持 有 的 期 货 持仓 ， 由 交易 所 在 审批 日 的 下 午 闭 
市 之 后 , 按照 买卖 双方 达成 的 平 仓 价格 平 仓 。 买卖 双方 达成 的 平 仓 价格 应 当 在 审批 日 合约 价 
格 限 制 的 范围 内 ; 

(5) 用 标准 仓 单 进行 期 转 现 的 ， 可 由 交易 所 进行 货款 划 转 。 买 方 提交 期 转 现 申 请 前 应 























当 有 20% 以 上 的 货款 ， 货 款 不 足 的 不 予 批准 或 不 予 办 理 ; 在 期 转 现 申请 批准 后 的 下 一 个 交易 
日 , 交易 所 为 成 功 的 期 转 现 买卖 双方 办 理 仓 单 过 户 ; 增值 税 专用 发 票 由 卖方 向 买方 开具 ， 买 
方 收 到 卖方 开具 的 发 票 后 才能 把 全 部 的 货款 转 给 卖方 。 

《6 ) 非 标准 仓 单 的 期 转 现 , 交易 所 代为 平 仓 后 ， 货 物 交 收 、 货 款 划 转 由 双方 自行 解决 。 

(7) 买卖 双方 各 自负 担 标准 仓 单 期 转 现 中 的 仓 单 转让 环节 的 手续 费 。 

3、 期 转 现 的 好 处 

(1) 不 受 教 个 月 的 限制 ， 灵 活 掌 握 经 营 节奏 ; 

(2) 可 以 选择 物流 便捷 、 运 距 最 近 、 服 务 更 优 的 仓库 ， 节 约 物 流 成 本 ; 

(3) 可 以 选择 适合 自己 生产 、 经 营 的 等 级 。 

(4) 灵活 确定 价格 ， 进 行 合 理 避 税 ; 

(5) 降低 交割 成 本 ， 实 现 利润 最 大 化 ; 

(6) 减 小 资金 压力 ， 提 高 资金 利用 效率 ; 

(7) 有 效 避 免 时 间 所 带 来 的 行情 风险 ; 

(8) 交割 效率 明显 提高 ， 提 货 更 加 便捷 、 人 快速 ; 

《9) 让 不 可 能 的 实现 生意 轻松 完成 ; 

(10) 期 转 现 适合 大 、 中 、 小 企业 的 参与 。 


































































































































































































